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ISLAMIC FINANCE IN KAZAKHSTAN:  
ADAPTATION OF FOREIGN EXPERIENCE

The relevance of the title studied in the article is due to the specifics of Islamic Finance, which dem-
onstrate their advantages and find distribution throughout the world, both in the countries of Muslim 
society and in developed European countries. As Islamic Finance in Kazakhstan has not been developed 
properly since 2009, the authors set a goal to study the experience and mechanism of better adaptation 
and integration of Islamic Finance in the financial sector of the country. Based on the analysis of interna-
tional experience of application of Islamic financial instruments developed and proposed recommenda-
tions for enhancing their implementation and increase the impact on the real sector of the economy of 
the Republic of Kazakhstan. 

The results of the study showed that the problem of insufficient spread of Islamic banking and fi-
nance is using a more conservative model of development Islamic finance and the presence of some 
restrictive barriers of both prudential and social nature.

Research results. The results of the study can be used for the successful spread of Islamic Finance in 
Kazakhstan, as well as to promote economic cooperation with the countries of the Islamic world.

Application area. The results of the study can be used and applied to the successful experience of 
the implementation and development of Islamic Finance in Kazakhstan, and also with the economic 
cooperation of the countries of the Islamic world.
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Қазақстандағы исламдық қаржы: шетелдік тәжірибені бейімдеу

Мақалада зерттелген тақырыптың өзектілігі мұсылман елдерінде де, дамыған еуропалық 
елдерде де артықшылықтарын көрсетіп, кең таралған Ислам қаржысының ерекшелігіне 
негізделеді. Қазақстандағы Исламдық қаржыландыру 2009 жылдан бастап тиісті дамуын 
таппағандықтан, авторлар елдің қаржы секторына Ислам қаржысының ең жақсы бейімделуі мен 
ықпалдасуының тәжірибесі мен тетігін зерттеу мақсатын алға қойды. Ислам қаржы құралдарын 
пайдаланудың әлемдік тәжірибесін талдау негізінде, оларды қолдануды жандандыру және 
Қазақстан Республикасы экономикасының нақты секторына әсерін арттыру жөнінде ұсынымдар 
әзірленді. 

Зерттеу нәтижелері Ислам банкингі мен қаржыландырудың жеткіліксіз таралу мәселесі 
неғұрлым консервативті даму моделін пайдалану және пруденциалдық, сондай-ақ әлеуметтік 
сипаттағы кейбір шектеу кедергілері болып табылатынын көрсетті.

Қолдану саласы. Зерттеу нәтижелері Қазақстандағы Ислам қаржысын кең тарату үшін 
пайдаланылуы, сондай-ақ ислам әлемі елдерімен экономикалық ынтымақтастықты кеңейтуге 
ықпал етуі мүмкін.

Түйін сөздер: исламдық қаржы, исламдық банк, мұсылман емес елдер, халықаралық 
тәжірибе, исламдық терезелер. 
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Исламские финансы в Казахстане: адаптация зарубежного опыта

Актуальность исследованной в статье темы обусловлена спецификой исламских финансов, 
которые демонстрируют свои преимущества и находят распростронение во всем мире, как в 
странах мусульманского общества, так и в развитых европейских странах. Поскольку исламское 
финансирование в Казахстане с 2009 года не нашло должного развития, авторами поставлена 
цель изучения опыта и механизма лучшей адаптации и интеграции исламских финансов в 
финансовый сектор страны. На основе анализа мирового опыта использования исламских 
финансовых инструментов разработаны и предложены рекомендации по активизации их 
применения и увеличения влияния на реальный сектор экономики Республики Казахстан. 

Результаты исследования показали, что проблема недостаточного распространения 
исламского банкинга и финансирования заключается в использовании более консервативной 
модели развития и наличием некоторых ограничительных барьеров как пруденциального, так и 
социального характера.

Область применения. Результаты исследования могут быть использованы для успешного 
распространения исламских финансов в Казахстане, а также способствовать расширению 
экономического сотрудничества со странами исламского мира.

Ключевые слова: исламские финансы, исламские банки, немусльманские страны, между-
народный опыт, исламские окна, сукук.

Introduction

Islamic finance in recent years has attracted the 
attention of the traditional financial markets of non-
Muslim countries. By some estimates, more than 
300 financial institutions and 250 borrowing funds 
in more than 75 countries are engaged in Islamic 
finance, 45 of these countries use Islamic finance 
regulation system (S&P, 2018; Thomson Reuters, 
2018). 

It should be noted that Islamic Finance is not 
limited to Islamic countries and is distributed 
wherever there is a large Muslim community.

The difference between Islamic financing and 
the traditional one is that the Islamic economic 
system is a system based on rules and the principles 
of preserving property rights and the inviolability of 
contracts and has no speculative component

Islamic finance and banking is a rapidly growing 
direction of the financial sector in the world. 
According to Global Islamic finance report of 2018, 
the annual turnover of the Islamic finance market is 
estimated at 2.431 trillion US dollars, which is 1% 
of all world assets, and average growth rate of World 
Islamic finance is 11,39% between 2009-2017. The 
global Islamic financial services industry grew by 
138 billion trillion US dollars from the end of 2016 
to 2017 (Global Islamic Finance Report, 2018).

The fact that the global financial crisis has 
affected Islamic banks to a lesser extent due to 
the specifics of their activities, served as a definite 

impulse to the close attention of traditional financial 
markets to Islamic finance.

Nowadays, the geography of the spread of 
Islamic Finance and banking covers 75 countries 
and distributed in Gulf Cooperation Council and 
another non-GCC, Middle East and North Africa. 
Also, Islamic banks are developed in South Asia, in 
the East Asia and the Pacific region in Sub-Saharan 
Africa and in Europe (CIBAFI, 2017).

The trend of the widespread of Islamic finance 
demonstrates existence of specific characteristics, 
which not full studied by researches to the extend, 
that can be applied in Kazakhstan.

Materials and methods

The article uses the methods of system and 
descriptive analysis, scientific abstraction, system 
approach. A brief analysis of research investigating 
this issue is given. System analysis is a scientific 
method of cognition, which is a sequence of 
actions to establish structural relationships between 
variables or constant elements of the system under 
study. Descriptive method – a type of scientific 
method, which is a system of procedures for the 
collection, primary analysis and presentation of data 
and their characteristics. The article is preceded 
by an in-depth description (actually scientific) 
study by supplying samples and material for the 
deployment of further scientific procedures and 
methods regarding Islamic finance. The method 


